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Mariyam and her husband, Thomas, 
booked a flat at Rizvi Cedar in Malad East, 
which Rizvi Estates and Hotels was 
constructing. The developer gave them 
possession of the flat on June 1, 2021, and 
assured them that it would promptly 
attend to any defect or complaint. 

Soon after taking possession, they 
noticed several defects, including  
cracks in nine places and heavy leakage  
at multiple locations. The developer  
had also failed to provide the  
advertised amenities, such as a solar 
electricity generation and 
backup system. 

The couple approached the 
developer, who did nothing to 
resolve their grievances. They 
photographed the defects and 
sent the pictures by email on 
September 11, 2021, requesting 
the builder to take corrective 
action. Since the developer 
did not respond despite 
reminders, the couple had to carry out 
some emergency repairs themselves. 
During the repairs, they discovered that 
the developer had not used cement 
plaster in their flat and had used plaster 
of Paris instead. 

The couple filed a consumer 
complaint before the Maharashtra  
State Consumer Disputes Redressal 
Commission (State Commission).  
They relied on a clause in the  
agreement stating that the developer 
would rectify, at its own cost, any  
defect in workmanship or structural 
defect reported within five years of the 
date of possession. The couple argued 
that the failure to remove the defects 
constituted a deficiency in service and an 
unfair trade practice. 

The main plank of the developer’s 
argument was that the complaint was 
time-barred because the couple had filed 

it more than two years after taking 
possession and noticing the defects. The 
developer also argued that the couple 
could no longer be considered 
consumers after taking possession of the 
constructed flat. The builder further 
contended that it could not be held 
liable because it had no control over the 
property after the formation of the co-
operative housing society, which was 
now responsible for the building’s 
maintenance and upkeep. The developer 
claimed that the Commission should 
dismiss the complaint because the 
couple had not impleaded the society in 
the proceedings, even though it was a 
necessary party for the proper 
adjudication of the complaint. The 
builder also argued that no other flat 
purchaser had filed a complaint and that 
the couple had failed to produce any 
expert opinion regarding the defects. It 
therefore claimed that the complaint 
was false. 

Regarding limitation, the Commission 
relied on Clause 7.4 of the agreement, 

which provided for the 
removal of defects 
noticed within five 
years. It held that 
substandard plastering, 
leakage and the failure 
to provide the 
advertised amenities 
such as solar electricity 
backup, noticed during 
this period, constituted 

breaches of the contractual warranty and 
gave rise to continuing cause of action. It 
therefore held that the complaint was 
within the limitation period. The State 
Commission also observed that the mere 
formation of a co-operative housing 
society would not absolve a builder-
developer of its liability to rectify 
construction defects. 

Accordingly, in its order dated July 30, 
2026, delivered by Dr Nisha Amol Chavan 
for the Bench headed by Poonam 
Maharshi, the Commission allowed the 
complaint. It ordered the builder either to 
rectify the defects or pay a reasonable 
lump-sum amount of ~1,50,000 towards 
repair and material costs. In addition, it 
awarded ~50,000 as compensation for 
mental agony and harassment and 
~25,000 towards litigation costs. 
vvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvv 
The writer is a consumer activist
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Builder liable for defects 
despite society formation

regarding limitation, 
the state commission 
relied on clause 7.4 
of the agreement, 
which provided for 
the removal of 
defects noticed 
within five years

 jehangir b gai

Margin trading facility: Limit use to 
liquid stocks for exit in volatile mkts
Avoid taking concentrated exposure, maintain suicient cash buffers to meet margin calls

 sanjay kumar singh & karthik jerome 
 
Amid the recent stock market carnage 
in Korea, Zerodha’s co-founder and 
chief executive oicer (CEO), Nithin 
Kamath, warned that rapidly expan-
ding margin trading facility (MTF) 
books in India could aggravate a market 
correction through margin calls and 
forced selling. He specifically high-
lighted the risks in non-derivative, mid-
cap and smallcap stocks, which may hit 
repeated lower circuits and become dif-
ficult to exit. 

Rapid growth in MTF 
India’s MTF book stood at about ₹1.45 
trillion on August 6, 2026. MTF has 
gained significant popularity over the 
past four years, growing 6.2 times over 
this period.  

“Higher retail participation, an in-
crease in the number of brokers offer-
ing this facility, and greater awareness 
of the product have driven its adop-
tion,” says Tejas Khoday, co-founder 
and CEO, FYERS. 

India’s MTF book, however, remains 
modest by global standards. “The US 
margin debt exceeds $1.5 trillion (about 
₹142.83 trillion),” says Khoday. 

How MTF works 
Under MTF, the investor pays part of 
the purchase value while the broker 
funds the balance. “The investor may 
have to provide a margin of about 25 per 
cent or more, depending on the stock,” 
says Shrey Jain, chief executive oicer 
(CEO), InCred Money Broking. 

The shares purchased through MTF 
are pledged as collateral. The broker 
charges daily interest on the funded 
amount until the investor repays it or 
sells the shares. 

Exposure to more for less   
MTF enables investors to take delivery 
of shares without paying the entire  
purchase value upfront. “It provides  
a way to use leverage in the cash  
market rather than through deriva-
tives,” says Khoday. 

Investors can take larger positions in 
high-conviction ideas without liquidat-
ing their other holdings. “MTF can be 

obtained faster than a loan against se-
curities through a bank or non-banking 
financial company,” says Jain. 

Margin shortfall & liquidation risks 
MTF magnifies both gains and losses. 
Any fall in the stock price results in a 
substantially larger loss of the investor’s 
capital. “The impact depends on the 
stock and the margin prescribed by the 
broker,” says Trivesh D, chief operating 
oicer (COO), Tradejini. 

A fall in the value of funded secur-
ities may cause a margin shortfall. “The 
broker’s risk-management framework 
determines the additional margin 
required,” says Trivesh. 

Investors must provide additional 
margin within the stipulated period 
(usually at short notice). “Brokers may 
liquidate positions if investors fail to 
meet the margin shortfall,” says Trivesh. 

Brokers may also charge penal inter-
est if an investor fails to meet payment 
obligations within the specified time-
line. Penal interest rates vary across 

brokers. “Brokers disclose the appli-
cable penal interest rate in their MTF 
policies and agreements,” says Trivesh. 

Greater risk in non-F&O stocks 
Smallcap and midcap stocks generally 
become more volatile during stressful 
times in the market. Their sharp price 
movements can quickly erode an inves-
tor’s available margin. 

“Stocks outside the futures and op-
tions (F&O) segment tend to be 
relatively less liquid during periods of 
market stress,” says Trivesh. Brokers 
generally apply more conservative 
funding norms to these stocks to pro-
tect themselves against such risks. 

During market corrections, these 
stocks (especially smallcaps) may also 
hit the lower circuit. “This can prevent 
investors from exiting their positions,” 
says Trivesh. 

Break-even point rises 
MTF comes with a variety of costs. “The 
principal cost is the interest charged on 

the broker-funded amount,” says Vikas 
Singhania, CEO, TradeSmart. 

Brokers calculate interest daily until 
the funded amount is repaid or the 
shares are sold. Investors must also fac-
tor in brokerage, statutory charges, 
pledge-related charges and possible 
margin-shortfall charges. 

Sometimes investors remain in MTF 
after the share price has fallen, waiting 
for a recovery, or they may lack sui-
cient cash to take full delivery. “Interest 
continues to accumulate during an ex-
tended holding period, raising the 
break-even point,” says Singhania. In 
case of a stock price correction, the 
higher break-even point makes re-
covery more diicult. 

Who should use MTF? 
Experienced investors taking short-
term positions in liquid stocks may use 
MTF. “They should use it only for high-
conviction ideas,” says Singhania. Only 
those with adequate liquidity to man-
age a drawdown should use this facility. 

New investors, those with uncertain 
cash flows, and investors who cannot ar-
range funds at short notice should avoid 
MTF. “Remember that forced liquida-
tion turns a temporary decline into a 
permanent loss,” says Singhania. Those 
with a long holding period should also 
steer clear of this funding mechanism. 

Precautions to exercise 
Go for only as much leverage as you can 
handle. “MTF works best when investors 
use leverage selectively,” says Khoday. 

Diversify your MTF exposure. Under 
no circumstance should you concen-
trate it in just a couple of counters. Use 
the MTF facility with liquid stocks. 
“This allows the broker to sell positions 
more readily after a margin shortfall. 
Poor liquidity can deepen losses when 
a broker liquidates a position,” says 
Jain. In particular, he warns against tak-
ing concentrated exposure to illiquid 
stocks. Maintain an adequate cash 
buffer to meet margin calls. 

Before using the facility, understand 
your broker’s margin call and liquida-
tion policies. Finally, do not treat MTF 
as free additional capital. “It is essen-
tially debt that is callable,” says Jain.

Key rules to know before using MTF 
Sebi permits MTF only in equity n
shares and units of equity ETFs  
classified as Group I securities 

It prescribes upfront margin and n
maintenance margin based on the 
risk of each security  

Broker-level funding, broker in-n
debtedness, and client-wise  
exposure are all capped 

Funded shares must be held  n
through a pledge mechanism  

Sebi does not prescribe a single n
leverage multiple for every stock  

Brokers must collect mark-to-market n
losses 

They may liquidate positions when n
margin shortfalls are not met 

Sharp growth in recent years 
MTF position in (~crore)

                                         NSE          BSE                                                         Total 

August 6, 2020             6,272           283             6,555  

August 6, 2021              18,172          408          18,580  

August 5, 2022            22,748           583           23,332  

August 4, 2023           34,657         1,021          35,678  

August 6, 2024            75,281       3,020           78,301  

August 6, 2025            91,657       3,969          95,625  

August 6, 2026          1,39,137         6,152       1,45,289  

Source: Exchanges Compiled by BS Research Bureau 
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्ृषठ 1 का शेष

बाजार खुलने से पूरव के हालात
वरष 1969 के ‘एकाधिकार एवं पधिबंिातमक
कारोबार वयवहार अधिधियम’ िे एक ऐसी
िीधिगि वयवस्ा की शुुआि की जो धिजी केर
की बडे आकार वाली कंपधियं को शक की
धिगाह से देखिी ्ी जबधक सरकार िे सवयं
1950 के दशक के मधय से 1970 के दशक
की शुुआि िक धिलाई, दुगाषपुर, राउरकेला
और बोकारो मं बडे एकीकृि इसपाि संयंर
लगाए ्े।
यह सरकारी धियंरण वाली वयापक वयवस्ा

का केवल एक धहससा ्ा। टाटा सटील के
शेयरिारकं को धदए गए अपिे 1975-76 के
बयाि मं ितकालीि अधयक जेआरडी टाटा िे
कहा,‘मेरी आवाज रेधगसिाि मं पुकार की िरह
अिसुिी रही, धसवाय 1973 के जब सरकार िे
कीमिं मं िारी बढोिरी के जररये कुछ समय के
धलए राहि दी ्ी।’ उनहंिे धलखा, ‘हालांधक,
धपछले 30 वरं उससे अधिक समय से इसपाि
उदोग को बहुि कम कीमि पर इसपाि बेचिे के
धलए धववश धकया गया है। यह आध्षक ूप से
धबलकुल फायदेमंद िहं ्ा।’ उदारीकरण से
पहले कोलकािा मं ‘लौह एवं इसपाि धियंरण
कायाषलय’ लगिग हर चीज िय करिा ्ा यािी
इसपाि बिािे वाली कंपधियां कया िैयार करंगी,
धकििा बिाएंगी, धकसे बेचंगी और धकस कीमि
पर बेचंगी आधद। सिक धमशा िे इस बाि का
धजक धकया है। धमशा वरष 1998 मं सेल मं
धिगधमि धियोजि मं पमुख ्े।

बाजार की नई हकीकत
मगर आजादी धमलिे के सा् ही चुिौधियां िी
आं। ठीक उसी समय जब िारिीय इसपाि
कंपधियां सरकारी धियंरण से मुकि होिे के बाद
बाजार के धहसाब से सवयं को ढाल रही ्ं। वरष
1991 मं सोधवयि संघ के टूटिे से ‘सविंर
राजयं का राष्मंडल’ का धहससा बिे िए सविंर
देशं से ससिे इसपाि का धियाषि काफी बढ गया।
इससे वैश्वक सिर पर इसपाि की कीमिं धगर गं
और कंपधियं के पास िकदी की उपलबििा पर
दबाव पडा।
कीमिं को लेकर पधिसपराष के दबाव के बीच

1990 के दशक के मधय मं टाटा समूह की एक
बडी पररयोजिा के िहि एक बडी वैश्वक
सलाहकार कंपिी िे इसपाि को ‘सिसेट
इंडस्ी’ करार धदया और इस कारोबार से बाहर
धिकलिे की सलाह दी। यह राय िब दी गई ्ी
जब टाटा सटील 30 लाख टि उतपादि कर रही
्ी और उसके पास लगिग 80,000 कमषचारी
्े। यह कंपिी के धलए एक महतवपूणष मोड

साधबि हुआ।
टाटा सटील के कायषकारी धिदेशक एवं मुखय

धवतीय अधिकारी कौधशक चटजी का कहिा है
धक वरष 1995 से 2000 के बीच की अवधि
समय टाटा सटील के धलए पुिुत्ाि का दौर ्ा।
चटजी कहिे हं,‘जे जे ईरािी की अगुआई मं
कंपिी के िेिृतव िे कई मोचं पर एक रणिीधि
बिाई धजसमं सुधविाएं आिुधिक बिािे,आपूधिष
शृंखला मं बदलाव करिे,
लागि घटािे के खास
कायषकम, मािव संसािि
को सही आकार देिे,
गाहकं पर धयाि देिे और
कई अनय चीजं पर धयाि
कंधिि धकया गया।’
चटजी िे कहा धक

मकसद दुधिया मं सबसे
कम लागि पर इसपाि का उतपादि करिे वाली
कंपिी बििा ्ा और टाटा सटील िे वरष 2001
मं यह लकय हाधसल कर धलया। वह कहिे
हं,‘इस बदलाव के िहि हमिे अपिे कायष बल

मं िी लगिग 40,000 की कमी की धजसके
धलए एक बहुि ही अिोखी सामाधजक योजिा
अपिाई गई िाधक सबको सा् लेकर चलिेऔर
सहािुिूधि का धयाि रखा जा सके।’

रैश्रक झटके और नई कंपननयं
का उदय
हालांधक, इस उदोग मं बदलाव के सा् कई

चुिौधियां िी आं। वरष 1997
के एधशयाई धवतीय संकट से
दुधिया िर मं मंदी आ गई
धजससे इसपाि की मांग और
कीमिं धगर गं। इसी दौराि,
चीि के िेज धवसिार के कारण
लौह-अयसक और कोधकंग
कोल जैसे जूरी कचचे माल
की लागि बढ गई धजससे

मुिाफा कम हो गया।
देश मं उदमी िारि की इसपाि उतपादि कमिा

बढा रहे ्े। सजजि धजंदल िे जेएसडबलयू सटील
(िब धजंदल धवजयिगर सटील धलधमटेड) शुू

की। िवीि धजंदल िे धजंदल सटील ंड पावर
(अब धजंदल सटील) काआकार बढाया, ुइया
बंिुं िे एससार सटील का धवसिार धकया और
पमोद और धविोद धमतल िे इसपाि उदोग
धवकधसि धकया धजससे धिजी केर मं इसपाि
उतपादि की पधकया को िई गधि धमली।
वरष 1997-98 िक कमजोर बाजार मं

अधिक से अधिक कमिा के असर को
िजरअंदाज करिा िामुमधकि हो गया ्ा।
सिक धमशा कहिे हं,‘यह साफ हो गया ्ा धक
सेल का मुिाफा िेजी से धगरेगा।’ वह 1998 मं
िई धदलली लाए गए िाधक सरकारी इसपाि कंपिी
के पुिगषठि का िेिृतव कर सकं।
कंपिी को उबारिे की योजिा बिािे के धलए

मैधकंजी की सेवाएं ली गं। धमशा िे कहा,‘हमिे
एक वयापक पुिगषठि योजिा िैयार की धजस पर
सरकार िे हामी िर दी। इसमं लागि कम करिे,
उतपादि कमिा बढािे, धवपणिऔर कचचे माल
के पबंिि पर धयाि धदया गया। वरष 1998 और
2001 के बीच सेल िे सवयं को िए धसरे से
िैयार धकया और अपिी वापसी की िंव रखी।’

मगर मंदी िे धकसी को िहं छोडा। 2000 के
दशक के शुू मं सरकार िे जेएसडबलयू सटील,
एससार सटीलऔर इसपाि इंडस्ीज जैसी कजष मं
डूबी इसपाि कंपधियं की मदद के धलए धिगधमि
ऋण पुिगषठि वयवस्ा शुू की।
वरष 2004-05 िक जेएसडबलयू और

एससार मजबूि होकर उिरं और ऋण पुिगषठि
से बाहर आ गं। वरष 2010 मं जेएसडबलयू िे
इसपाि इंडस्ीज को खरीद धलया।

बडा, बेहतर और मजबूत
धकधसल इंटेधलजंस सीधियर डायरेकटर एवं
पैशकटस लीडर सििाम धसंह का कहिा है धक
िारि के इसपाि केर मं पंूजीगि वयय की कहािी
अलग-अलग चरणं मं आगे बढी है जो मांग
और िीधि मं बदलाव दशाषिी है।
वह कहिे हं धक 1990और 2000 के दशक

मं शुुआिी धिवेश मुखय कमिा बिािे और
सावषजधिक केर की इकाइयं को आिुधिक
बिािे पर कंधिि ्ा जबधक जेएसडबलयू और
जेएसपीएल (अब धजंदल सटील) जैसी धिजी
कंपधियं िे बडे िए संयंर स्ाधपि धकए।
ििीजा यह हुआ धक िारि दुधिया मं इसपाि

केर कई पायदाि ऊपर चढ गया है और अब
दुधिया का दूसरा सबसे बडा इसपाि उतपादक
बि गया। मगर चीि से यह काफी पीछे है।
कैलंडर वरष 2025 मं िारि िे 16.49 करोड
टि कचचे इसपाि का उतपादि धकया जबधक चीि
िे 96.08 करोड टि का आंकडा छू धलया।
अमेररका 8.19 करोड टि के सा् िीसरे स्ाि
पर रहा।
जेएसडबलयू सटील के संयुकि पबंि धिदेशक

एवं मुखय कायाषधिकारी जयंि आचायष कहिे हं
धक जैसे-जैसे इसपाि केर सीधमि माहौल से
धिकलकर खुले माहौल मं आया वैसे ही इस
उदोग की सोच का दायरा (लोकल से गलोबल)
बढ गया। उनहंिे कहा,‘हम लागि और दकिा
के मामले मं वैश्वक सिर पर पधिसपरी बि
गए। िई िकिीकआईऔर हमारी उतपाद कमिा
बेहिर हुई। विषमाि मं िारि का इसपाि उदोग
मोटे िौर पर वह सब कुछ बिािा है जो बाकी
दुधिया मं बििा और इसिेमाल होिा रहा है।’
एएम/एिएस इंधडया के धिदेशक एवं उपाधयक

(धबकी एवं धवपणि) रंजि िर का कहिा है धक
इसका शेय िारिीय इसपाि उदोग को जािा है।
िर कहिे हं,‘धपछले दो दशकं मं िारि िे टॉप-
एंड गेड और ऐश्लकेशि के मामले मं बढि
हाधसलकी है धफर बाि चाहे िेल एवं गैस केर के
धलए एपीआई (अमेररकि पे्ोधलयम
इंसटीटूट) गेड हो या वाहि।’
िर के मुिाधबक विषमाि समय मं इसपाि की

जूरि का केवल 10 पधिशि धहससा ही
आयाि होिा है। उनहंिे कहा धक आिे वाले
समय मं आसेलरधमतल धि्पॉि सटील इंधडया
और अनय कंपधियं की अधिररकि मूलय वरषि
कमिां के सा् यह घटकर शूनय रह जाएगा।
टाटा सटील के चटजी वाहि केर के उिार को

इसपाि उदोग के धलए एक अहम मोड बिािे हं।
वह कहिे हं,‘इसिे उदोग को ि केवल अपिा
दायरा बढािे मं मदद की बशलक बेहिर गुणवता
वाले आिुधिक इसपाि उतपाद पोडकट धवकधसि
करिे की कमिा िैयार करिे मं िी मदद की।’
धदवाला एवं शोिि अकमिा संधहिा

(आईबीसी) िे िी इसपाि उदोग की कमिां
को मजबूि धकया। आईबीसी के पिावी होिे के
बाद टाटा सटील िे िूरण सटील का अधिगहण
धकया, जेएसडबलयू सटील िे िूरण पावर ंड
सटील (बीपीएसएल) का अधिगहण धकया,
ुइया के िेिृतव वाली एससार सटील
एएम/एिएस के पास चली गई जबधक वेदांि िे
इलेक्ोसटील सटीलस का अधिगहण कर धलया।
इसपाि केर के जािकार जयंि रॉय का कहिा

है धक आईबीसी के िहि िारिीय ररज़वष बंक
(आरबीआई) के पास िेजे गए मामलं की
पहली खेप मं इसपाि केर की सफलिा की
कहािी सबसे बडी रही है। रॉय कहिे हं,‘इस िई
वयवस्ा िे कजष मं डूबी कंपधियं को मजबूि
माधलकं के हा्ं मं संपकर उिका सुदृढीकरण
काम धकया। इससे इस केर के धवसिार के अगले
दौर का मागष पशसि हो गया।’ शायद इसी
एकीकरण की वजह से धवदेशी इसपाि कंपधियां
िी िारि जैसे बढिे हुए बाजार मं अपिी
धहससेदारी बढािे की कोधशश कर रही हं।
जेएसडबलयू सटील की लंबे समय से रणिीधिक
साझेदार रही जापाि की जेएफई िे बीपीएसएल
मं 50 पधिशि धहससेदारी खरीदी है। वहं, दधकण
कोररया की पोसको बाजार मं अपिी मजबूि
जगह बिािे की दो दशकं की िाकाम कोधशशं
के बाद अब जेएसडबलयू सटील के सा्
धमलकर एक इसपाि संयंर लगािे की योजिा
बिा रही है।

षमता मं ताबडतोड इजाफा
इसपाि कंपधियां िारि की कचचे इसपाि की
उतपादि कमिा धवत वरष 2026 मं लगिग 22
करोड टि से बढाकर वरष 2030 िक 30करोड
टि करिे की होड मं लगी हं। यह लकय राष्ीय
इसपाि िीधि िे िय धकया हैऔर इस वजह से इस
केर मं अरबं डॉलर का धिवेश हो रहा है।
धकधसल के धसंह के मुिाधबक यह लकय

हाधसल करिे के धलए हर साल लगिग 15
अरब डॉलर के लगािार धिवेश की दरकार
होगी।
इस बडे धवसिार मं एकीकृि इसपाि कंपधियां

सबसे आगे हं। धसंह बिािे हं धक शीरष चार
सूचीबर कंपधियां धवत वरष 2027 मं लगिग
70,000 करोड ुपये धिवेश करिे की योजिा
बिा रही हं जबधक धवत वरष 2026 मं यह
धिवेश लगिग 50,000 करोड ुपये ्ा।
हालांधक, वह कहिे हं धक अगले चरण मं

रणिीधिक मजबूिी हाधसल करिा मुखय लकय
है। धसंह िे कहा,‘जहां यह उदोग अब िी
आयाधिि कोधकंग कोल पर बहुि अधिक धििषर
है वहं ऑटोमोधटव, इलेशक्कल और
सपेशधलटी सटील जैसे उचच मूलय वाले खंडं मं
आतमधििषरिा हाधसल की जा रही है।’
इसपाि केर िे साधबि कर धदया है धक िारि की

धवकास गा्ा के धलए उसकी अहधमयि धकििी
खास और बुधियादी है। धजस सलाहकार कंपिी
िे वरष 1995 मं सटील को ‘सिसेट इंडस्ी’
यािी डूबिा हुआ उदोग कहकर खाररज कर
धदया ्ा और टाटा समूह को इस कारोबार से
बाहर धिकलिे की सलाह दी ्ी वह शायदआज
अपिी राय बदल लेगी। कारण धबलकुल साफ है।
यह केर िारि मं धिजी धिवेश की गधि को रफिार
दे रहा है।

‘सनसे् इंडस्ी’ जिसनेआज ि्क सुधारं
के बाद जलखदी जिकासकी नई इबारत

साि
उदारीकरण के

भारत मं तयैार स्ीलका उत्ादन
कंपनियां EX15 EX16 EX17 EX18 EX19 EX20 EX21 EX22 EX23 EX24 EX25 EX26
स्ील अथॉरि्ी ऑफ इंडिया डल.11.7 11.6 13.4 14.1 12.7 12.4 11.1 13.8 15.3 16.3 15.9 17.0
िाष्ीय इस्ात डिगम डल. 2.6 2.8 3.2 3.9 4.2 3.6 2.7 3.8 3.6 3.7 3.2 4.2
्ा्ा समूह 11.5 11.9 13.6 14.6 18.2 18.7 16.6 18.7 19.5 21.2 21.4 23.2
एएमएिएस 5.4 6.3 7.9 10.5 6.8 7.0 6.6 7.2 6.7 7.5 7.4 7.8
जेएसिब्यू समूह 16.8 17.2 21.2 23.1 15.6 15.1 14.1 16.4 21.8 23.3 23.9 26.4
डजंदल स्ील 2.8 2.5 2.6 3.0 3.8 4.5 4.3 5.1 5.4 5.8 6.9 7.8
एिएमिीसी स्ील डल. - - - - - - - - - 0.5 1.4 2.3
अनय 53.9 54.4 58.2 57.7 40.0 41.3 40.9 48.5 50.9 60.9 66.6 73.0
कुल 104.6 106.6 120.1 126.9 101.3 102.6 96.2 113.6 123.2 139.2 146.7 161.7
(मा�ा मममियन टन मेः उत्ादन के आंकडं मे साधारण सटीि, मममित सटीि और सटेनिेस सटीि शाममि है)
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સ્તંત્રતા ડદવસ પરૂ વવે  મડહલાઓ માટે IIFL 
ફાઈનાન્સની વવશેર ગોલ્ડ લોન યોજના

મડહલા લોનધારકો માટે દર મડહને માત્ર 0.81% (વારરંક 9.72%)થી શરૂ થતા વ્ાજદર

શરૂ ન્ પ્રડક્રયા શુલ્ક  સાથે સોનાના મરૂ લ્ય સામે મહત્તમ મંજરૂ ર લોનનો લાભ
અ્દાવાદ | અગ્રણમી નોન-

બેંરકંગ ફાઈનાનનસ્લ કંપનમી 
(NBFC) IIFL ફાઈનાનસે આજે 
સવાતંત્ર્ નદન પહેલાં ્નહલા 
લોનધારકો ્ાટે ખાસ ગોલડ લોન 
્ોજનાનમી ર્હેરાત કરમી છે, જે 
્નહલા સાહનસકો અને 
ગૃનહણમીઓને ઘર્ાં પડેલા સોનાને 
ઉતપાદક ્ૂડમી્ાં રૂપાંતરરત કરવા્ાં 
્દદ કરવા ્ાટે તજૈ્ાર કરવા્ાં 
આવમી છે. આ સમુનવધા ભારતભર્ાં 
IIFL ફાઈનાનસનમી ગોલડ લોન 
શાખાઓ પર ઉપલબધ છે. 

આ ્ોજના ્નહલા લોનધારકો 
્ાટે શૂન્ પ્નક્્ા શમુલક સાથે દર 
્નહને 0.81% (વાનર્દક 9.72%) 
થમી શરૂ થતા નવશેર વ્ાજદરે લોન 
આપે છે. આ ્ોજના ભારતમી્ 
રરઝવ્દ બેંક દ્ારા નનધા્દરરત 'લોન-
ટુ-વેલ્ૂ' ્્ા્દદા્ાં રહમીને 
ગ્રાહકોના સોનાના ્ૂલ્ સા્ે 
્હત્ત્ ્ંજૂર લોન રક્ પણ પૂરમી 
પાડે છે. 

IIFL ફાઈનાનસના ગોલડ લોન 
નવભાગના વડા ્્ંક શ્ા્દએ 
જણાવ્મું હતમું કે:

"લાખો ભારતમી્ ્નહલાઓ 
્ાટે નતજોરમી્ાં ્મુકેલમું સોનમું તે્ નમી 
સૌથમી રકં્તમી સંપનત્ત છે, જે 
પેઢમીઓથમી એ્ જ પડ્મું રહે છે. 

ગોલડ લોન સોનમું વેચ્ા વગર તેને 
ઉપ્ોગ્ાં લેવાનમી તક આપે છે. 
્નહલાઓ સોનમું નગરવમી રાખમીને 
લોન લે છે અને તેનમી ભરપાઈ 
કરમીને પોતાના ઘરેણાં સમુરનક્ત પરત 
્ેળવે છે. આ ્ોજના દ્ારા અ્ે 
પ્થ્ વખત લોન લેતમી 
્નહલાઓનમી બે ્મુખ્ નચંતાઓ દૂર 
કરવાનો પ્્ાસ ક્ગો છે: લોનનો 
ખચ્દ અને અરજી કરવાનો ખચ્દ. 
શૂન્ પ્નક્્ા શમુલક એ વાતનમી સપષ્ટ 
ખાતરમી આપે છે કે અ્ે ્નહલા 
લોનધારકોનમું પૂરા આદર સાથે 
સવાગત કરમીએ છમીએ. સવાતંત્ર્ 
નદન પહેલાં આ નવર્ પર વાત 
કરવમી ્ોગ્ લાગે છે, કારણ કે 
ભારતના ્ોટાભાગના પરરવારો 
્ાટે આનથ્દક સવતંત્તાનમી શરૂઆત 
ત્ારે થા્ છે જ્ારે કોઈ ્નહલા 
પોતાનમી સંપનત્તનો સદમુપ્ોગ 
કરવાનો નનણ્દ્ લે છે." 

IIFL ફાઈનાનસ નલન્ટેડ એ 
દેશભર્ાં નવશાળ નવતરણ નેટવક્ક 
દ્ારા લાખો ગ્રાહકોને સેવા આપતમી 
ભારતનમી અગ્રણમી રરટેલ નાણાકમી્ 
કંપનમીઓ (NBFC) ્ાંનમી એક છે. 
કંપનમી ગોલડ લોન, MSME લોન 
અને અન્ નવનવધ પ્કારના 
નાણાકમી્ ઉકેલો પૂરા પાડે છે. 
ટેકનોલોજી, ્જબૂત શાસન અને 

ગ્રાહક-પ્થ્ અનભગ્ સાથે, 
IIFL ફાઇનાનસ ઔપચારરક 
નાણાકમી્ સેવાઓનમી પહોંચ 

નવસતારવા અને સ્ગ્ર ભારત્ાં 
સવ્દસ્ાવેશમી નવકાસને પ્ોતસાહન 
આપવા ્ાટે પ્નતબદ્ધ છે. 

ક્રરૂ ડ સસંુ થતા ભારતમાં રોકાણ વધંુ
ઓગસ્ટના પહેલા અઠવાડડયામાં FPIનંુ ₹12,921 કરોડનંુ 

રોકાણ, જુલાઈમાં ભારતીય બર્રમાં ₹20,200 કરોડ આવ્ા
મ્ુંબઈ | નવદશેમી પોટટિફોનલ્ો રોકાણકારો 

(FPIs)એ ઓગસટના પહેલા અઠવારડ્ા્ાં 
ભારતમી્ શરેબર્ર્ાં ₹12,921 કરોડનમું ્ોટંુ 
રોકાણ ક મ્ુું છે. ભારતમી્ અથ્દતંત્નમી સમુધરતમી 
નસથનત, અ્ેરરકા્ાં વ્ાજ દરો ઘટવાનમી અપકે્ા, 
કૂ્ડ ઓઇલના ઘટતા ભાવ અન ે નસથર રૂનપ્ાને 
કારણ ે નવદશેમી રોકાણકારોનમી ખરમીદમી ચાલમુ છે. 
જમુલાઈ્ાં થ્ેલા ₹20,200 કરોડના રોકાણ પછમી 
સતત બમીર્ ્નહને ભારતમી્ બર્ર્ાં 
સકારાત્ક ફંડ ફલો જોવા ્ળમી રહ્ો છે.જૂન્ાં 
₹49,340 કરોડ, ્ે્ાં ₹32,963 કરોડ, 
એનપ્લ્ાં ₹60,847 કરોડ અને ્ાચ્દ્ાં ₹1.17 
લાખ કરોડ રૂનપ્ાનમી રેકોડટિ વેચવાલમી પછમી 
જમુલાઈથમી બર્ર્ાં ટ્રેનડ બદલા્ો છે.CDSLના 
આંકડા ્મુજબ, ્ાચ્દથમી જૂન સમુધમી સતત ચાર 
્નહનાનમી વેચવાલમી પહેલા FPIsએ ફેબ્મુઆરમી્ાં 
₹22,615 કરોડનમું રોકાણ ક્મુું હતમું. ત્ારબાદ 
જમુલાઈ્ાં ₹20,200 કરોડનો ઇનફલો નોંધા્ો, 
જેના કારણે ભારતમી્ શેરબર્ર્ાં રરકવરમી જોવા 
્ળમી છે.તાજેતરનમી ખરમીદમી છતાં, નવદેશમી 
રોકાણકારો 2026્ાં અત્ાર સમુધમી ભારતમી્ 
ઇનકવટમી્ાં કુલ ્ળમીને નેટ સેલર રહ્ા છે. આ 
વરદે અત્ાર સમુધમી્ાં FPIs ભારતમી્ 
શેરબર્ર્ાંથમી ₹2.41 લાખ કરોડ રૂનપ્ા ઉપાડમી 
ચૂક્ા છે. આ આંકડો આખા વર્દ 2025્ાં 
થ્ેલમી ₹1.66 લાખ કરોડ રૂનપ્ાનમી કુલ વેચવાળમી 
કરતાં પણ વધમુ થઈ ગ્ો છે.ઇનવસેટ્ેનટ 
પલેટફો્્દ Trackkના કો-ફાઉનડર અને CEO 
વેદાંત ગમુપતેએ જણાવ્મું કે તાજેતરનમું રોકાણ 
બર્ર્ાં સમુધરતા સેનનટ્ેનટનમું પરરણા્ છે. 
અ્ેરરકા્ાં રેટ કટનમી અપેક્ા, ક્ૂડ ઓઇલનમી 
ઘટતમી રકં્તો અને નસથર રૂનપ્ાએ રોકાણકારોનો 

નવશ્ાસ ્જબૂત ક્ગો છે.વેદાંત ગમુપતએે જણાવ્મું 
હતમું કે RBI દ્ારા વૃનદ્ધ અને ્ોંઘવારમી અંગે 
આપવા્ાં આવલેા સારા આઉટલમુકે રોકાણકારોનો 
નવશ્ાસ વધા્ગો છે. ભારતમી્ શરેો્ાં નવદશેમી 
નહસસેદારમી હાલ્ાં નમીચલા સતરે છે, જનેા કારણે 
નવા ફંડસ ્ાટે ઘણમી તક બાકમી છે.આ ઉપરાંત, 
તાજતેરનમી ખરમીદમીનો ્ોટો નહસસો ્ાત્ IPOને 
બદલે સેકનડરમી ્ાકકેટ્ાંથમી આવમી રહ્ો છે, જે 
નલસટેડ કંપનમીઓ્ાં નવદેશમી રોકાણકારોનમી ઊંડમી 
રમુનચ દશા્દવે છે.બર્જ બ્ોરકંગના ડેપ મ્ુટમી વાઇસ 
પ્ેનસડેનટ (રરસચ્દ) પનબત્ો ્મુખજીટિનમું ્ાનવમું છે કે 
FIIs અને DIIs દ્ારા સતત ચાલમુ ખરમીદમી પાછળ 
ભૂ-રાજકમી્ (નજ્ોપોનલરટકલ) તણાવનમું ઓછું 
થવમું એ એક ્મુખ્ કારણ છે. તણાવ ઓછો 
થવાથમી વજૈનશ્ક રોકાણકારોનમું સેનનટ્ેનટ પોનઝરટવ 
થ્મું છે, જેનાથમી ભારતમી્ શેરબર્રને ્જબૂત 
ટેકો ્ળ્ો છે.નજ્ોનજત ઇનવેસટ્ેનટસના ચમીફ 
ઇનવસેટ્ેનટ સટ્રેટેનજસટ વમી.કે. નવજ્કુ્ારે 

જણાવ્મું કે FPIsનમી ખરમીદમી્ાં એક ખાસ ટ્રેનડ 
જોવા ્ળમી રહ્ો છે. નવદેશમી રોકાણકારો 
ઓટો્ોબાઈલ, કન્ઝ્મુ્ર ડ્મુરેબલસ અને 
હેલથકેર જેવા સેકટસ્દ પર વધમુ ભરોસો ્ૂકમી રહ્ા 
છે અને તે્ ાં ઝડપથમી ફાળવણમી વધારમી રહ્ા છે.
શેરબર્રનમી સાથે-સાથે નવદેશમી રોકાણકારોનો 
ઝોક ભારતમી્ ડેટ ્ાકકેટ્ાં પણ સતત જળવાઈ 
રહ્ો છે. સ્મીક્ાધમીન સ્્ગાળા દરન્્ાન 
FPIsએ જનરલ રૂટ દ્ારા ભારતમી્ ડેટ ્ાકકેટ્ાં 
₹622 કરોડનમું રોકાણ ક્મુું છે.એવા નવદેશમી 
રોકાણકારો કે સંસથાઓ જે કોઈ દેશના શેરબર્ર, 
મ્મુચ મ્ુઅલ ફંડ કે ડેટ ્ાકકેટ્ાં નાણાકમી્ લાભ 
્ાટે પજૈસા રોકે છે. તેઓ કંપનમીઓ્ાં સમીધમું 
્ેનેજ્ેનટ કે ઓપરેશનલ કંટ્રોલ લેતા નથમી.તે 
નાણાકમી્ બર્ર જ્ા ંપહેલાથમી નલસટેડ શેરોનમી 
ખરમીદ-વેચાણ રોકાણકારો વચ્ે થા્ છે (જે્ કે 
BSE અથવા NSE). આ્ાં પજૈસા સમીધા કંપનમીને 
ન જતાં વેચનાર રોકાણકાર પાસે ર્્ છે.

હાઇખરિડ-EV કારો 1 એવપ્રલ 2027થી સસી થશે:પેટ્ર ોલ-ડીઝલ ગાડીઓ મોંરી મળશે
નવમી નદલહમી | કનેદ્ સરકારે પેસેનજર વાહનો 

્ાટે નવા કોપગોરેટ એવરેજ ફ મ્ુઅલ ઇકોનો્મી 
ધોરણોનો ડ્ાફટ ર્હેર ક્ગો છે. આ નવા નન્્ો 
1 એનપ્લ 2027 થમી લાગમુ પડશે.આ નમીનતનો 
્મુખ્ ઉદ્ેશ્ કારનમી ઇંધણ કા્્દક્્તા એટલે કે 
્ાઇલેજ વધારવાનો અને પ્ા્દવરણને પ્દૂરણથમી 
બચાવવાનો છે. આનાથમી ઇથેનોલ, હાઇનબ્ડ 
અને EV કાર સસતમી થઈ શકે છે અને વધમુ પ્દૂરણ 
ફેલાવતમી પેટ્રોલ-ડમીઝલ કાર ્ોંઘમી થઈ શકે 
છે.સસતમી કે્ થઈ શકે છે નવમી નમીનત્ાં સરકાર 
કંપનમીઓને EV અને હાઇનબ્ડ કાર વેચવા પર 
'સમુપર ક્ેરડટ' આપશે. જો કોઈ કંપનમી એક 
ઇલેનકટ્રક કાર વેચે છે, તો તેને કાગળ પર 3 કાર 
બરાબર ગણવા્ાં આવશે. એક હાઇનબ્ડ કારને 
1.6 કાર બરાબર ગણવા્ાં આવશે. આનાથમી 

કંપનમીઓ ્ાટે પોતાનમું પ્દૂરણ ઘટાડવાનમું લક્્ 
પૂરમું કરવમું સરળ બનશે. આવા રકસસા્ાં, 
કંપનમીઓ આ કારને આકર્દક રકં્તો અથવા 
ઑફસ્દ સાથે વેચમી શકે છે જેથમી તે વધમુ વેચા્.

્ોંઘમી કે્  થઈ શકે છે: વધમુ પ્દૂરણ ફેલાવતમી 
(એટલે કે ઓછમી ્ાઇલેજવાળમી) કાર કંપનમીઓ 
્ાટે ્મુશકેલમી બનશે. જો કોઈ કંપનમીનમી કારનમું 
સરેરાશ પ્દૂરણ નનધા્દરરત ્્ા્દદા કરતાં વધમુ 
હો્, તો તેને નમુકસાન થશે.આ નમુકસાન ભરવા 
્ાટે કંપનમીઓએ અન્ કંપનમીઓ અથવા સરકાર 
પાસેથમી કે્રડટ ખરમીદવમી પડશે, જેનમી રકં્ત પ્નત 
ગ્રા્ કાબ્દન ડા્ોકસાઇડ 2,500 રૂનપ્ાથમી 
લઈને 4,500 રૂનપ્ા સમુધમી હશે.કંપનમીઓ આ 
ભારે દંડનો બોજ પોતાનમી પાસેથમી નહમીં ભોગવે, 
પરંતમુ તેઓ વધમુ પ્દૂરણવાળમી કારોનમી રકં્ત 

વધારમીને ગ્રાહકો પાસેથમી વસૂલશે.આ ફેરફારોથમી 
ઓટો કંપનમીઓનમી સંપૂણ્દ રણનમીનત બદલાઈ 
જશે. તેઓ પ્ા્દવરણને અનમુકૂળ ટેકનોલોજીવાળા 
્ોડેલ વધમુ લોનચ કરશે. પેટ્રોલ-ડમીઝલ ્ોડેલ 
પાછળ રહમી જશે.E85 અને E100 ઇથેનોલવાળમી 
કાર લેવા પર પણ ફા્દો થશેE85, E100 કાર 
પર શમું અસર થશે? ફલેકસ ફ્મુઅલ કાર એટલે કે 
85%-100% સમુધમી ઇથેનોલ પર ચાલતમી પેટ્રોલ 
કાર. તે્ ને 22.3% નમી છૂટ ્ળશે. કંપનમી એક 
ફલેકસ ફ મ્ુઅલ કાર વેચશે તો કાગળો પર 1.1 
બરાબર ગણવા્ાં આવશે.E20 પેટ્રોલ કારો 
કેવમી રમીતે પ્ભાનવત થશે? નવમી પોનલસમી્ાં જો 
ત્ે E20 વાળમી કાર ખરમીદો છો, તો સરકાર 
કંપનમીના ખાતા્ાં તે કાર્ાંથમી નમીકળતા ધમુ્ાડા 
(CO2) ને 8% ઓછો ગણશે. એટલે કે 

પ્દૂરણના લક્્ને પ્ાપત કરવા્ાં ્દદરૂપ થશે.
E20 વાળમી કારો સસતમી હશે કે ્ોંઘમી? કારો્ાં 
ઇંધણ બચાવતમી નવમી ટેકનમીકો (જે્ કે ટા્ર 
પ્ેશર ્ોનનટરરંગ, એલઇડમી લાઇટસ, બહેતર 
નગ્રબોકસ) ફરનજ્ાત હશે. શરૂઆતનમી 
રકં્ત વધમી શકે છે.શમું જૂનમી કાર પર કોઈ અસર 

પડશે? ના. આ નન્્ ફકત 1 એનપ્લ 2027 
પછમી બનતમી અથવા નવદેશથમી આ્ાત થતમી નવમી 
કારો (M1 કેટેગરમી) પર જ લાગમુ કરવા્ાં 
આવશે.શમું કારોનમું નગ્ર નસસટ્ પણ બદલાશે? 
પોનલસમી્ાં 6-સપમીડ અથવા તેનાથમી વધમુ 
નગ્રવાળા બોકસને પ્ોતસાહન આપવા્ાં 
આવ્મું છે, કારણ કે તે 5% સમુધમી તેલ બચાવે છે.શમું 
્ાઇલેજ અલગ રમીતે ્ાપવા્ાં આવશે? હા, 
હવે ભારત જૂનમી MIDC નસસટ્થમી હટમીને 
વજૈનશ્ક સતરના WLTP તરફ આગળ વધશે, જે 
વાસતનવક ્ાઇલેજનમી વધમુ નજીક છે.કંપનમીઓનમી 
'પાસબમુક' નો શમું અથ્દ? દરેક કંપનમીનમું એક ખાતમું 
હશે, જેને 'પાસબમુક' કહેવા્ાં આવશે. તે્ ાં 
તે્ના સારા પ્દશ્દન (ક્ેરડટ) અથવા ખરાબ 
પ્દશ્દન (ડનેબટ) નો સંપણૂ્દ નહસાબ હશે.શમું 

'ક્ેરડટ' ખરમીદમી-વેચમી શકાશે? હા, પોનલસમી્ાં 
'પનૂલંગ' નો નવકલપ છે, વધમુ કલમીન કાર વેચતમી 
કંપનમી બમીજી કંપનમીને બચત વેચમી શકે છે. નવા 
નન્્ો કોના પર લાગમુ નહમીં પડે? જે કંપનમીઓ 
વર્દ્ાં 1,000થમી ઓછમી કાર વેચે છે, તે્ને 
આ્ાંથમી છૂટ ્ળશે. આ પોનલસમીનો અંનત્ 
લક્્ શમું છે? સરકારનો ઉદ્ેશ્ ભારતનમી તેલ 
આ્ાત પર નનભ્દરતા ઘટાડવમી, ઊર્્દ સમુરક્ા 
વધારવમી અને 2070 સમુધમી્ાં નેટ-ઝમીરો ઉતસજ્દન 
લક્્ હાંસલ કરવમું છે. શમું ડમીઝલ કારો બંધ થઈ 
શકે છે? નવમી પોનલસમી ડમીઝલ કારો બંધ થવાનમી 
વાત નથમી કહેતમી, પરંતમુ તે્ને કંપનમીઓ ્ાટે 
'નમુકસાનકારક સોદો' બનાવમી દે છે. ડમીઝલને 
પટે્રોલનમી જે્ રફકસ છૂટ ્ળતમી નથમી. તેને વધમુ 
ઇંધણ પમીનાર ્ાનવા્ાં આવે છે. 


